تطوير نظام تنبؤ متعدد المراحل للتصنيف الإئتماني للشركات وعلاقته مع هيكل رأس المال
 (دراسة تحليلية لعينة من الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان)
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تهدف هذه  الدراسة الى بناء نموذج لتوقع التصنيف الائتماني  للشركات الصناعية الاردنية من خلال تطبيق Back Propagation Neural Network. ومن ثم تم بحث العلاقة ما بين التصنيف الائتماني المتوقع للشركات مع هيكل راس المال. ضمت العينة المختارة 57 شركة صناعية اردنية توفرت لديها المعلومات والنسب المالية المطلوبة للفترة من 2000-2007 . حيث قامت الدراسة بتبني نوعين من تطبيقات الشبكات العصبية وهما Kohonen Network وBack Propagation Neural Network لغايات بناء نموذج لتوقع التصنيف الائتماني. بالاضافة الى ما سبق فقد قامت الدراسة من خلال ordered probit و Multinomial Logistic Regression   بالبحث في العلاقة ما بين التصنيف الائتماني المتوقع مع هيكل راس المال. من اهم النتائج التي توصل اليها التحليل ان نموذج Back Propagation Neural Network قام بنجاح بتوقع التصنيف الائتماني لشركات المختارة في العينة، لفترة من 2005-2007 معتمداَ على مؤشرات مالية رئيسية تضم 19 متغير يتعلق بكل من الربحية، المديونية، السيولة، الافلاس، ومؤشرات المبيعات. اما بالنسبة للنتائج الخاصة بدراسة العلاقة ما بين التصنيف الائتماني وهيكل راس المال’ فقد توصلت الدراسة من خلال تطبيق  ordered probit و Multinomial Logistic Regression انه لا توجد علاقة ذات دلالة احصائية للعينة المختاره ما بين التصنيف الائتماني ومؤشر لهيكل رأس المال اما بالنسبة للمتغيرات المتحكم بها (Control Variables) التالية وهما الربحية ونسبة تغطية الفائدةInterest Coverage Ratio فهناك علاقة ذات دلالة احصائية. كما قامت الدراسة بتقديم توصيات تشمل بناء Neural Network للقطاعات الاخرى التي لم تشملها الدراسة، بالاضافة الى بناء شبكات تضم مؤشرات مالية جديدة و فترات دراسة للعينة مختلفة ايضاً.    
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